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AUDITORES INDEPENDENTESSC

DILLON S.A. — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Balangos Patrimoniais
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 em R$ Mil

2018 2017

Ativo
Circulante 11.401 12.076
Caixa e Equivalentes de Caixa 527 706
Disponibilidades 527 706
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 138 0
Aplicacdes em Oper. Compromissadas - Posicdo Bancada — NTN 138 0
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 8.774 9.124
Carteira Prépria 8.774 9.124
Outros Créditos 1.946 2.232
Rendas a Receber 557 483
Negociacao e Intermediagao de Valores 0 1
Diversos 1.989 2.170
(Provisao p/ Outros Créditos) -600 -422
OUTROS VALORES E BENS 16 14
Despesas Antecipadas 16 14
Permanente 361 349
Imobilizado de Uso 338 332
Imobilizagcdes em Curso 306 294
Outras Imobilizacdes 156 164
( Depreciagbées Acumuladas ) -124 -126
INTANGIVEL 23 17
Outros Ativos Intangiveis 34 24
(Amortizacao Acumulada) -11 -7
Total do Ativo 11.762 12.425

As Notas Explicativas da Administracao sao parte integrante das Demonstragbées Financeiras.

wWww.anend. com.br



ANEND

AUDITORES INDEPENDENTESSC

DILLON S.A. — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Balan¢os Patrimoniais
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 em R$ Mil

2018 2017

Passivo
Circulante 2.422 2.887
Outras Obrigacoes 2.422 2.887
Cobranca e Arrecadacao de Tributos e Assemelhados 4 10
Cambio 89 0
Fiscais e Previdenciarias 1.997 1.665
Negociacéao e Intermediacao de Valores 47 54
Diversas 285 1.158
Patriménio Liquido 9.340 9.538
Capital 6.700 6.700
De Domiciliados no Pais 6.700 6.700
Reservas de Lucros 1.102 1.102
Ajustes de Avaliagcao Patrimonial — Titulos Disp. para Venda 2.356 1.736
Lucros/Prejuizos Acumulados -818 0
Total do Passivo 11.762 12.425

As Notas Explicativas da Administracdo séo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.
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DILLON S.A.- DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Demonstracao dos Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 e 2° Semestre de 2018 em R$ Mil

2° semestre Exercicio Exercicio

D ANENDJ JANEND

2018 2018 2017
“1 Receitas da Intermediacao Financeira 1.441 2.782 14.000
4 Rendas de Cambio 1.180 2.238 1.995
< Rendas de Aplicagcdes 8 18 65
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 253 526 11.940
0 Resultado Bruto de Intermediacao Financeira 1.441 2.782 14.000
=
~ | Outras Receitas (Despesas) Operacionais -1.965 -3.600 -4.916
g: Receitas de Prestacao de Servigos 752 1.475 1.701
Despesas de Pessoal -630 -1.327 -1.402
Outras Despesas Administrativas -1.899 -3.457 -5.005
Despesas Tributarias -85 -166 -250
0
- Aprovisionamento e Ajuste Patrimonial -103 -202 -47
% Outras Receitas Operacionais 0 77 87
< Resultado Operacional -524 -818 9.084
Resultado Receitas/Despesas Nao Operacionais 0 0 680
O
Resultado Antes da Tributagdao Sobre o Lucro -524 -818 9.764
< Imposto de Renda e Contribuigao Social 0 0 -3.372
Imposto de Renda 0 0 -1.810
| Contribuigéo Social 0 0 -1.562
P
% Lucro (Prejuizo) do Exercicio/Semestre -524 -818 6.392
~
< l Quantidade de Ag¢odes ao Final do
Exercicio/Semestre 6.700.000 6.700.000 6.700.000
A
5 Lucro (Prejuizo) p/ Agoes do Capital Social -0,08 -0,12 0,95
=
| As Notas Explicativas da Administragcao sao parte integrante das Demonstrag¢des Financeiras.
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Demonstragao do Fluxo de Caixa

DILLON S.A. — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 e 2° Semestre de 2018 em R$ Mil

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

Lucro (Prejuizo) Liquido

Ajustes que nao Representam Entradas e Saidas de Caixa:

Depreciacdes e Amortizagdes
Ajuste ao Valor de Mercado — TVM

Lucro (Prejuizo) Ajustado

(Aumento) Redugao nos Ativos Operacionais:

Redugado/Aumento Aplicagdes Interfinan. de Liquidez
Aumento/Reducado em Titulos e Valores
Aumento/Reducdo em Outros Créditos

Aumento em Outros Valores e Bens
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Aumento (Redugao) nos Passivos Operacionais:

Reducéo/Aumento Cobranca e Arrecadacéo de Tributos
Reducg&o/Aumento Cambio

Aumento/Reducéo de Exigibilidade com Encargos Sociais
Reducao/Aumento nas Negocia¢des de Valores

Aumento em Outras Obriga¢des

Caixa (Consumido) Gerado nas Atividades Operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Aquisicao de Imobilizado
Aquisicao Intangivel

Caixa (Consumido) nas Atividades de Investimentos

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
Dividendos Distribuidos

Total das Atividades de Financiamentos

Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes de Caixa:

Disponibilidade no Inicio do 2. Semestre e do Exercicio
Disponibilidade no Final do Exercicio

Aumento (Reducio) de Caixa e Equivalentes de Caixa:

2° semestre Exercicio Exercicio
2018 2018 2017
-524 -818 6.392
565 645 -3.940
13 25 47
552 620 -3.987
41 -173 2.452
2.566 496 1.283
684 -138 74
-478 350 1.590
2.362 286 -377
-2 -2 -4
-3.132 -465 -3.679
-27 -5 -11
-2.298 89 0
396 331 -3.140
-1.138 -7 -144
-65 -873 -384
-525 -142 56
-4 -27 -57

0 -10 -2

-4 -37 -59

0 0 -150

0 0 -150

-529 -179 -153
1.056 706 859
527 527 706
-529 -179 -153
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As Notas Explicativas da Administragéo séo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.
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DILLON S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
- | CNPJ 33.851.064/0001-55

D] JANEND

L . . ,
- NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO
~ DE 2018 E 2017

1 CONTEXTO OPERACIONAL
Qo
“ A Dillon S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Dillon”) é uma instituicao
l:__zlfinanceira que, operando na forma de Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“DTVM”), autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”), atua no mercado
~de cambio, titulos e valores mobiliarios em seu nome e/ou de terceiros, no balcdo e na
BM&FBovespa, Cetip e Selic, além de desenvolver atividades de administracao de
carteira de valores mobiliarios, conforme autorizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

ANEND

As demonstragbdes contabeis elaboradas de acordo com as praticas contabeis emanadas
da Lei das Sociedades por A¢gdes com observancias as normas e instrugdes do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) e em consonancia com o Plano Contabil das Instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional (“Cosif”), instituido pelo Bacen.

A elaboracdo das demonstragbes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées financeiras autorizadas a funcionar pelo
Bacen, requer que a Administracdo da DTVM use de julgamento na determinacgéo e
registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos
“4 sujeitos tais estimativas e premissas incluem: o valor residual do ativo permanente,

provisao para créditos de liquidacao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para
| demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizacao de instrumentos financeiros e outras
provisdes. Os valores definitivos das transacbées envolvendo essas estimativas somente
sao conhecidos por ocasiao da sua liquidagao.

NJD  ANEND
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Z

~ | O Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”) emite normas e interpretagbes
| contabeis alinhadas as normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela CVM. O
- CMN aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela DTVM,
<lquando aplicavel: CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracao e Divulgacao de
N Relatério Contabil - Financeiro, CPC 01 (R1) - Redug¢ao ao Valor Recuperavel de Ativos,
= CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre
' Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Ac¢bdes, CPC 23 - Politicas
| Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro, CPC 24 - Evento Subsequente e
< CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.
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A Administracao autorizou a emissao e divulgacao das demonstragdes financeiras em 26
de fevereiro de 2019.

3 RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Q

Moeda Funcional e de Apresentacao

D ANENDJ JANEND

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em milhares de reais, que € a moeda
74 funcional da DTVM.

~IN

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda
. nacional, moeda estrangeira, aplicagbes em operagées compromissadas, aplicagées em
~ depdsitos interfinanceiros e aplicagbes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco
insignificante de mudanca de valor, cujo vencimento das operagdes, na data efetiva da
aplicacgao, seja igual ou inferior a 90 dias.

AN

[ Imobilizado

ND

| Registrado ao custo de aquisicdo deduzido da depreciacdo acumulada, quando aplicavel,
calculada pelo método linear e taxas que levam em consideracao a vida util efetiva dos
bens, em consonancia com os itens 11.6 e 7 do Cosif. Os ativos correspondem aos
direitos que tém por objeto bens corpéreos destinados a manutencao das atividades da
~ DTVM ou exercidos com essa finalidade.

AN

Demais Ativos e Passivos Circulantes

[ AN

Sao apresentados pelo valor liquido de realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os

rendimentos, encargos e variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a
| data do balanco, calculados “pro-rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para
reduzir o custo ao seu valor de mercado ou de realizacao.

(1]

Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (Impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De
acordo com a Resolugao n° 3.566/08 do CMN, que dispde sobre procedimentos aplicaveis
no reconhecimento, mensuracéao e divulgacao de perdas em relagao ao valor recuperavel
- de ativos (impairment), a DTVM testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos
~ seus ativos, sendo reconhecidas no resultado do semestre as eventuais perdas apuradas.

Y AVNEN
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Com base na ultima analise de seus ativos, a DTVM concluiu que nao ha evidéncias que
indiguem a necessidade de -constituicdo de provisdo para perdas consideradas
~ permanentes e que possam afetar esse semestre.

z
< f Tributos

D] JANEND

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") sao

calculados sobre o lucro contabil ajustado pelas adigées e exclusdes, a aliquota de 15%,
I'El acrescida de adicional de 10% sobre o lucro trimestral excedente de R$ 60 mil reais e, a
== aliquota de 20% sobre o lucro antes da deducdo do Imposto de Renda para a
Contribuicédo Social. Os tributos PIS/PASEP e Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (“COFINS”) sao calculados as aliquotas de 0,65% e 4,00%,
respectivamente.

g Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais

ANEND

O reconhecimento, mensuracdo e divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e
obrigacdes legais sao efetuados de acordo com critérios definidos na Resolugdo n°

| 3.823/09 do CMN:

Z

% g.1 Ativos contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a
<

Administracao possui total controle da situacao ou quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
| suficiente segurancga.
-
e g.2 Passivos contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos
| assessores juridicos, a natureza das ages, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como
A provavel e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca.
= g ¢

\

L . - . S . . -

= g.3 Obrigacdes legais: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes

~ tributarias, cujo objeto de contestagcdo €& sua legalidade ou constitucionalidade, que,

<lindependentemente da avaliagdao acerca da probabilidade de perda, tém os seus
montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras.

A

~ A DTVM mantém registrado em contas especificas de obrigacdes legais o montante de

- R$ 1.179, sendo R$ 947 referentes ao Deposito Judicial de COFINS, julgado procedente,
em parte, junto a Secretaria da Receita Federal, em tramite na 232 Vara Federal do Rio de

< Janeiro.
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Apuracao de Resultados

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia, incluindo os rendimentos, encargos e variagbes monetarias ou cambiais, a
indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes e nao circulantes
considerados, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos e passivos para o valor de
mercado ou de realizagao.

4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
311218 31112117

Caixa e Equivalentes de Caixa 665 705
Caixa 104 33
Depésitos bancarios 28 13
Aplicacdes em ouro ativo financeiro 378 626
Disponibilidades em moeda estrangeira 17 34
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 138 -

ANEND ANNED ANEND] JANEND

5 APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
31/12/18 31/12/17
Aplicagcbes em operagdoes compromissadas

Revendas a Liquidar — Posicao bancada — LFT 138 0

Total 138 0
6 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS

31/12/18 31/12/17
Carteira préopria

Titulos de renda fixa 5.963 6.622
LFT — Letras Financeiras do Tesouro 1.637 3.023
NTN — Notas do Tesouro Nacional 4.326 3.597
TDA — Titulos de Divida Agraria 2

Titulos de renda variavel 2.811 2.502
Acbes de companhia aberta 2.811 2.502

Total 8.774 9.124

ANEND AAANEND ANNJD ANEND
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7 OUTROS CREDITOS

Rendas a receber

Dividendos a receber — Juros sobre Capital Préprio
Servicos prestados — Taxas de administracao

Negociagao e Intermediag¢ao de Valores
Devedores Conta Liquidacao Pendentes

Diversos

Adiantamentos e antecipac¢des salariais
Adiantamentos de pagamento de nossa conta

Devedores por depoésitos em garantias
Impostos de Renda a compensar
Devedores diversos no pais

(Provisao para Outros Créditos)

Total
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8 IMOBILIZADO DE USO

Iméveis de uso

Moveis e equipamentos de uso
Sistema de comunicacao

Sistema de processamento de dados
Sistema de seguranca

Sistema de transporte

Subtotal
Deprecia¢des acumuladas

Total

9 OUTRAS OBRIGAGCOES

Cobrancga Tributos
Cambio
Fiscais e Previdenciarias
Negociacao/lntermediacao
Diversos
Provisao de pagamentos a efetuar
Credores Diversos no pais

INENEY AV | PEANEND

Total

311218  31/12/17
557 483
18 24
539 459
- 1
- 1
1.989 2.170
1 5
83 80
1.178 1.551
15 46
712 488
(600) (422)
1.946 2.232
3111218 31112117
306 294
72 63
49 46
35 33
- 2
- 20
462 458
(124) (126)
338 332
3112118  31/12/17
4 10
89 -
1.997  1.665
47 54
285  1.158
121 529
164 629
2.422  2.887
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10 PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 6.700 esta
representado por 6.700.000 agdes ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal e
totalmente subscritas e integralizadas.

11 CONTINGENCIAS

A DILLON SA DTVM é parte em processos tributarios decorrentes do curso
normal de seus negocios. As contingéncias tributarias envolvem,
principalmente, discussbes sobre débitos de PIS/COFINS referentes as
operagbes com ouro ativo financeiro e débitos de IRPJ/CSLL referentes a
. |glosa das despesas incorridas pela companhia, ambas relacionadas ao
ano-calendario de 2013. Em 31.12.2018 o montante relacionado a tais
" exigéncias totaliza o valor de R$ 3.359.154,77, que por apresentar
~ probabilidade de perda como possivel, na opinido de seus assessores
< juridicos, nao possuem provisdes constituidas.

AMNID  ANENDJ JANEND

N

12 GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL

Processo de Gestao de Riscos
abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adogao de instrumentos que
permitem a consolidacdo e controle dos riscos relevantes incorridos pela DTVM. Esta
abordagem tem por objetivo organizar o processo decisério e definir os mecanismos de
controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de Capital disponivel,
em linha com a estratégia de negécio adotada.

D ANEND
> o

E_"'A consolidacdo dos riscos abrange as exposi¢cdes relevantes inerentes as linhas de
negocio da DTVM, agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos: de

< mercado, de liquidez e operacional. Esta consolidacdo é feita através de processo
estruturado que compreende o mapeamento, a apuracao e a totalizacao dos valores em
risco.

Os niveis de exposi¢ao a riscos sdo monitorados por meio de uma estrutura de limites de
~ risco, que sao incorporados nas atividades diarias da DTVM, através de um processo
- organizado de gestdo e de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas
~ envolvidas. O envolvimento da Alta Administracdo se da no acompanhamento e na
< l execucgao das acdes necessarias a gestao dos riscos.

| O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento

- da rentabilidade gerencial das varias linhas de negdcio, consistentemente com a

~ programagcéao or¢gamentaria e de forma aderente aos resultados contabeis realizados.

<Z( Em sintese, a DTVM adota os seguintes fundamentos na pratica da gestao integrada de
riscos:
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a.1 Visao consolidada de riscos;

a.2 Compatibilizacdo entre niveis de exposi¢cao a riscos, limites autorizados e retorno
financeiro pretendido;

a.3 Segregacao funcional entre areas de negécio, controle de riscos, auditoria e
processamento operacional;

a.4 Adocao de metodologias de calculo de riscos em fungéo das praticas de mercado;e
a.5 Envolvimento da Alta Administragao.

D ANENDJ JANEND

b Risco de Mercado
< 0O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
~ decorrentes da flutuagédo nos valores de mercado de exposicbes detidas por uma

instituicao financeira. Estas perdas financeiras podem ser incorridas em fungdo do
impacto produzido pela variagado das taxas de juros, das paridades cambiais, dos precos
| de agbes e de commodities.

Il c Risco de Liquidez

e

| Orisco de liquidez é definido pela:

c.1 Possibilidade de a instituicao nado ser capaz de honrar eficientemente suas
" obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de

~vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagées diarias e sem incorrer em perdas
| significativas; e

c.2 Possibilidade de a instituicao nao conseguir negociar a pre¢co de mercado, uma
posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

o

L
<
7

Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de perda resultante de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos a instituicao financeira.

e Gerenciamento de Capital

Em linha com a Resolugao n°® 3.988/11 do CMN e a Circular n° 3.547/11 do Bacen, a
DTVM dispbe de estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital,
l aprovado pela Diretoria, contemplando os seguintes itens:

ANEND A

A
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e.1 Identificagédo e avaliagdo dos riscos relevantes;

Politicas e estratégias documentadas;

e.3 Plano de capital para trés anos, abrangendo metas e projecées de capital,
principais fontes de captacao e plano de contingéncia de capital,

e.4 Testes de estresse e seus impactos no capital,
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e.5 Relatérios gerenciais para a Alta Administracao; e
e.6 Avaliacao de Suficiéncia de Capital na Visao Regulatéria e Econémica.

f Suficiéncia de Capital (visao Regulatéria)

A gestao do capital na instituicdo é realizada com o objetivo de garantir a adequacgéo aos
limites regulatérios e o estabelecimento de uma base sélida de capital que viabilize o
desenvolvimento dos negécios e operagdes de acordo com o plano estratégico da
instituicao.

D ANENDJ JANEND

\

< Visando a avaliagao da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao
~ cumprimento dos limites operacionais regulatérios, a instituicdo elabora anualmente um
plano de capital.

Mensalmente ap6s a apuracao do patriménio de referéncia (“PR”) e do capital exigido,
- | sao divulgados relatérios gerenciais de acompanhamento do capital alocado para riscos e
- os indices de capitais.

e
< Analise da Suficiéncia de Capital na Visao Regulatoéria 31/12/18
Patriménio de Referéncia (PR) 9.316
Capital Nivel | 9.316
Capital Principal 9.316
Capital Nivel Il 0,00
Total de Ativos Ponderados por Risco (RWA) 21.972
Risco de Crédito (RWAcpab) 5.186
Risco de Mercado (RWAwpaD) 1.769
Risco Operacional (RWAopap) 15.017
Capital Exigido 1.895
Margem do PR em relagdo ao Capital Exigido 7.421
RBAN 0,00
Margem do PR em relagdo ao Capital Exigido ¢/ RBAN 7.421

indice de Basiléia

Dillon encerrou 31 de dezembro de 2018 com um indice de Basileia de 42,2.%, acima
do limite regulamentar exigido pelo Bacen de 9,25%, com uma margem de capital de R$
7.421, calculada pela diferenga entre o PR e o capital exigido.

Limites Operacionais

Em atendimento a Resolugéo n° 2.844/01 do Banco Central do Brasil, que dispde sobre
limites de exposicao por cliente, a Dillon SA DTVM, encerrou 31 de dezembro de 2018
com uma aplicagédo de R$ 2.811 em agdes B3SA3, representando uma exposicao total de
30,17% em relacdo ao PR, portanto, acima do limite maximo permitido de 25,0%
estabelecido no Art. 2° da Resolugdo acima mencionada. A empresa vem medindo
esfor¢os para o enquadramento do limite maximo permitido de 25%.
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