DILLON S.A. - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Dillon S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“DTVM”) € uma institui¢cao financeira
gue, operando na forma de Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”), atua no mercado de cambio, titulos e valores mobiliarios
em seu nome e/ou de terceiros, no balcdo e na BM&F-Bovespa, Cetip e Selic, além de desenvolver
atividades de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme autorizagdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM").

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As Demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN)
e com a Lei das Sociedades por A¢des Lei n° 6.404/1976, com observancia das normas e instrucdes
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BCB), apresentadas em
conformidade com a Resolucdo BCB n° 2/2020. As demonstracdes financeiras foram preparadas
com base na continuidade operacional, que pressupde que a Distribuidora conseguira manter
suas agdes e cumprir suas obrigagdes de pagamento nos proximos exercicios.

Mudangas na apresentagao das demonstragdes financeiras:

A partir de janeiro de 2020, as alteracdes advindas da Resolu¢do CMN n° 4.720/2019 e Circular BCB
n° 3.959/2019, posteriormente consolidadas na Resolugdo BCB n° 2/2020, foram incluidas nas
Demonstragdes financeiras da Distribuidora. O objetivo principal dessas normas ¢é trazer
similaridade com as diretrizes de apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
normas internacionais de contabilidade, International Financial Reporting Standards (IFRS).
Desta forma, a Distribuidora realizou mudangas na apresentagdao das Demonstragdes
Financeiras, atendendo aos requerimentos das respectivas normas, onde destacamos que as
principais alteragdes implementadas foram: as contas do Balango Patrimonial apresentadas por
ordem de liquidez e exigibilidade (conforme artigo 23° da Resolucdo BCB n° 2/200, por entender
gue essa forma de apresentagao proporcionara informagdo mais relevante e confiavel para o
usuario); e a inclusao da Demonstragao do Resultado Abrangente.

A Distribuidora optou pela isen¢do facultada pela Resolugdo BCB 352 de 23 de novembro de 2023,
Art. 102, os valores apresentados nas demonstragdes financeiras de dezembro de 2025, estdo
dispensados da apresentagdo comparativamente com os saldos de periodos anteriores.

Nao foram adotadas as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC),
relacionadas ao processo de convergéncia contdbil internacional e aprovadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), ainda ndo recepcionadas pelo Banco Central do Brasil (BCB). Os efeitos
dos pronunciamentos CPC 10 - Pagamento baseado em acdes ndo foi aplicado nestas
demonstrag¢des financeiras, por nao existirem transagdes relacionadas a essas praticas contabeis.

Foi publicada no DOU de 28.06.2021, a Resolugdo CMN n° 4924, de 24 de junho de 2021, que
disp&e sobre os principios gerais para reconhecimento, mensuragao, escrituracao e evidenciagao
contdbeis pelas institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil:

As demonstrag¢des financeiras referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de
2025 foram aprovadas pela Administragao em 30 de janeiro de 2026.
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a) Comparabilidade

Conforme previsto no art. 102° da Resolu¢cdo BCB n° 352/2023, a Instituicdo fica dispensada da
apresentagdo comparativa nas demonstragdes financeiras referentes aos periodos do ano de
2025 relativamente aos periodos anteriores

b) Adocao de novas normas

Resolu¢cdo CMN n° 4.966/2021, BCB n° 352/2023 e correlatas (Hedge Accounting e
Renegociacédo e Reestruturacdo)

Os principais impactos (antes dos efeitos fiscais) da adog¢do inicial desta Resolugdo e correlatas
foram:

1. Efeitos da alteracdo de categorias - refletem os impactos da remensuracdo decorrentes de
reclassificacdo entre as categorias, conforme art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.966/2021 e BCB n°
352/2023.

Em 1° de janeiro de 2025, ndao houve impactos decorrentes da alteragdo de categoria dos
instrumentos financeiros.

2. Efeitos da adog¢dao do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (art. 40
das Resolugdes CMN Nn° 4.966/2021 e BCB n° 352/2023)

| - A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema de recuperacao
de crédito, considerando o prazo esperado do instrumento financeiro, bem como a situagdo
econdmica corrente e previsdes razoaveis e justificdveis de eventuais alteragdes nas condi¢des
econbmicas e de mercado que afetem o risco de crédito do instrumento, durante o seu prazo
esperado, inclusive em virtude da existéncia de eventuais garantias ou colaterais vinculados ao
instrumento financeiro;

Il - A expectativa de recuperagdo do instrumento financeiro, considerando os custos de
recuperagao do instrumento, as caracteristicas de eventuais garantias ou colaterais, tais como
modalidade, liquidez e valor presente provavel de realizagdo, as taxas histdricas de recuperacgdo
em instrumentos financeiros com caracteristicas e risco de crédito similares, dentre outros.

Il - Provisdo para perdas incorridas associadas ao risco de créditos para os ativos financeiros
inadimplidos, conforme art.76 da Resolugdo BCB n° 352/2023, aplicando-se os percentuais
definidos no Anexo Il desta Resolugao, observando o periodo de atraso.

3. Quanto aos aspectos fiscais relacionados a aplicagdo dos critérios contabeis estabelecidos na
Resolugdo CMN n° 4.966/2021, a Lei n° 14.467/2022 (com as alteragbes da Lei n° 15.078/2024)
estabeleceu o tratamento tributario no recebimento de créditos decorrentes das atividades das
instituicdes financeiras e demais autorizadas a funcionar pelo Bacen. A partir de 1° de janeiro de
2025, as instituicdes poderdao deduzir, na determinacgdo do lucro real e da base de calculo da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), as perdas incorridas no recebimento de créditos
decorrentes de atividades relativas a opera¢des inadimplidas, independentemente da data da
sua contratacdo e operagdes com pessoa juridica em processo falimentar ou em recuperacao
judicial, a partir da data da decretagcao da faléncia ou da concessédo da recuperacao judicial. A
deducdo fiscal estabelecida devera observar a perda incorrida segundo os percentuais
estabelecidos com base no periodo de inadimplemento.
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A partir do més de janeiro de 2026, as perdas apuradas sobre os créditos que se encontravam
inadimplidos em 31 de dezembro de 2024, ainda ndo deduzidas fiscalmente até essa data,
poderao ser excluidas do lucro liquido, na determinagao do lucro real e da base de calculo da
CSLL, a razdo de 1/84 (um oitenta e quatro avos) para cada més do periodo de apuracéo, sendo
permitido ainda que as instituicdes optem, até 31 de dezembro de 2025, de forma irrevogavel e
irretratavel, por fazer as deducgdes a razdo de 1/120 ao més.

Os efeitos decorrentes da aplicacdo da Lei n° 14.467/2022 estdo refletidos na expectativa de
realizagao dos créditos tributarios e passivos fiscais diferidos.

Hedge Accounting

Os requisitos de Hedge Accounting estabelecem a representagdo, nas demonstragdes
financeiras, do efeito da gestdo de riscos de uma instituicdo no que tange a utilizagao de
instrumentos financeiros para gestdo das exposi¢cdes que afetam os resultados da entidade.
Ressalta-se que as operacgdes de hedge devem ser reclassificadas a partir de 1° de janeiro de 2027
para as novas categorias descritas abaixo:

Hedge de valor justo;
Hedge de fluxo de caixa;
Hedge de investimento liguido no exterior.

Renegociacao e Reestruturagao

Os requisitos estabelecem que para apuragao do valor contabil dos saldos de operagbes de
reestruturacdo de ativos financeiros, o mesmo deve ser reavaliado para representar o valor
presente dos fluxos de caixa contratuais reestruturados. No caso de renegociagdo de
instrumentos financeiros ndo caracterizada como reestruturagdo, a instituicdo deve reavaliar o
instrumento, conforme as condi¢gdes contratuais renegociadas.

Fica facultado, até 31 de dezembro de 2026, o uso da taxa de juros efetiva repactuada para a
apuragdo do valor presente dos fluxos de caixa contratuais reestruturados. A Distribuidora optou
por aderir a faculdade e apresenta os saldos reestruturados conforme as condi¢cdes renegociadas.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda Funcional e de Apresentacao
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais, que € a moeda funcional
da DTVM.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicagdes em operagdes compromissadas, aplicagbes em depdsitos interfinanceiros
e aplicagbes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de
valor, cujo vencimento das operacdes, na data efetiva da aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias.

c) Instrumentos financeiros
Instrumento Financeiro € qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade
e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

Os instrumentos financeiros da Distribuidora estdo avaliados de acordo com as diretrizes
contabeis estabelecidas pelas Resolucdes CMN n° 4.966/21 e BCB n° 352/23, e sdo classificados na
categoria de titulos ao Custo Amortizado, Valor Justo no Resultado e Valor Justo em Outros
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Resultados Abrangentes, em acordo com os modelos de negdcio estabelecidos (Coletar fluxos de
caixa contratuais; Coletar fluxos de caixa contratuais e vender, e outros), e no resultado do teste
de SPPI, para observagado se os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se
somente em pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal.

Principais impactos da adocéo inicial da Resolu¢do CMN n° 4.966/2021 e correlatas

A adocdo da referida normativa foi aplicada prospectivamente e as diferencas nos valores
contabeis de ativos e passivos financeiros decorrentes de sua adocgdo inicial foram reconhecidas
em conta de lucros acumulados em 1° de janeiro de 2025, liquidos dos respectivos impactos
fiscais.

Adocao do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(art.40 das Resolucdes CMN n° 4.966/2021 e BCB n° 352/2023)

Nado ocorreram efeitos decorrentes da adog¢do inicial do modelo para perdas associadas ao risco
de crédito.

(I) Avaliagcao do modelo de negécios
De acordo com a CMN n° 4.966/21, a classificagcdo dos instrumentos financeiros depende do
modelo de negdcio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais dos
fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser administrados com o propdsito de:

Obter fluxos de caixa contratuais;

Obter fluxos de caixa contratuais e negociagao; ou

Outros.

Para avaliar os modelos de negécios, a Distribuidora considera a natureza e o propdsito das
operagdes e os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios; e como o desempenho
do modelo de negdcios € avaliado e reportado a Administragao.

(1) Avaliagao para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a
pagamento de principal e dos juros (“SPPI teste”)

Quando o ativo financeiro € mantido no modelo de negdcios para obter fluxo de caixa contratuais
ou obter fluxo de caixa contratuais e venda é necessario realizar o SPPI teste.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem apenas
pagamento de principal e juros.

Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestacao pelo valor
do dinheiro no tempo e o risco de crédito.

(Ill) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que ndo designado ao valor justo através do resultado no
reconhecimento inicial, € mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes condicdes
forem encontradas:
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E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é o de manter ativos com o objetivo
de obter fluxos de caixa contratuais; e
Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais que
representam apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

(IV) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados abrangentes (“VJORA”")
Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de
pagamentos de principal e juros, quanto para a venda.

Sé&o registrados nessa categoria, os instrumentos que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios:

O ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo é gerar retorno tanto
pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro com
transferéncia substancial de riscos e beneficios; e

Os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal, em datas especificadas.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteragdes no valor justo e as provisdes para perdas
esperadas, caso existentes, sdo contabilizados no patriménio liquido, na rubrica “Outros
resultados abrangentes”.

(V) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (“VIR")
Ativos que ndo atendem os critérios de classificagao das categorias anteriores.

(V1) Passivo Financeiro

Conforme previsto no Artigo 9° da Resolucdo CMN n° 4.966/21, a Instituicdo deve classificar os
passivos financeiros na categoria de custo amortizado, exceto Nnos casos em que o Passivo
financeiro seja classificado como "valor justo por meio do resultado" ou designado como tal,como
abaixo:

- Derivativos gque sejam passivos, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no
resultado;

- Passivos financeiros gerados em operagdes que envolvam o empréstimo ou aluguel de ativos
financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado;

- Passivos resultantes de transferéncia de ativos VIR ndo qualificados para baixa;

- Garantia financeira: maior entre provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito,
e o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da receita reconhecida de
acordo com a regulamentacao especifica;

- Contratos hibridos.

(VII) Taxa de Juros Efetiva (“TJE")
E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
ao longo da vida esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor contabil bruto de um
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ativo financeiro (ou seja, seu custo amortizado antes de qualquer provisdo para reduc¢do ao valor
recuperavel) ou ao custo amortizado de um passivo financeiro.

Para o calculo da taxa efetiva de juros sdo considerados as receitas e custos de originagao
vinculados aos instrumentos operacionalizados, apropriados linearmente, conforme suas
vigéncias.

Ativos e passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado, referentes a
operagdes iniciadas a partir de janeiro de 2025, foram reconhecidos pelo método da taxa efetiva
de juros.

(V1) Provisao para perdas esperadas

Dentro dos critérios estabelecidos para mensuragdo da provisdo para perdas esperadas, devem
ser consideradas as perdas incorridas dos instrumentos financeiros, conforme definidos pela
Resolucdo BCB n° 352/23, art. 76, para operacdes adimplidas e inadimplidas. Adicionalmente, a
resolugcao nao dispensa a instituicao da aplicagdo da metodologia completa de apuracgao da
provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de constituir provisdo adicional de
acordo com tipo de carteira e os percentuais.

A provisdo para perdas esperadas, deve respeitar os minimos dispostos pelo normativo, que
estabelece que os instrumentos financeiros devem ser classificados em carteiras de Cl1a C5 —de
acordo com as caracteristicas da operagdao de crédito e garantias prestada, conforme
estabelecido no artigo 81 da Resolu¢do BCB n° 352/2023 — considerando o aumento significativo
do risco de crédito.

Conforme a Resolugdo CMN n° 4.966/21, sdo consideradas as expectativas de eventos futuros e
condi¢gdes econdmicas, além de evidéncias objetivas de perda no valor recuperavel dos ativos.
Isso ocorre como resultado de um ou mais eventos de perda ocorridos apds o reconhecimento
inicial dos ativos, os quais impactam negativamente os fluxos de caixa futuros previstos do ativo,
podendo ser estimados de forma confidvel.

A Resolucdo CMN n° 4.966/21, define que as operacdes devem ser classificadas nos estagios 1,2 e
3,sendo a métrica de alocagdo em cada estagio seguindo:

Estagio 1:
Operagdes em curso normal - quando os instrumentos financeiros sao inicialmente
reconhecidos.

Estagio 2:

Operag¢des com aumento significativo no risco de crédito. Aplicavel quando ha atraso superior a
30 dias no pagamento, ou instrumento com aumento de risco baseado na comparagdo da PD
inicial e a PD corrente, conforme a Resolucdo CMN n° 4.966/21.
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Estagio 3:

Operagdes com atraso superior a 90 dias ou classificadas como ativo problematico, conforme
indicadores qualitativos de deterioragdo na qualidade de crédito, como reestruturagcdo ou
processo de recuperagao judicial.

(IX) Definicdo de Ativo Problematico e Stop Accrual

A Resolucdo CMN n° 4.966/21 estabelece que um ativo € denominado com problema de
recuperacdo de crédito (ativo problematico) quando ocorrer atraso superior a 90 dias no
pagamento do principal ou de encargos; ou indicativo de que a respectiva obrigagdo ndo sera
integralmente honrada nas condi¢cdes pactuadas, sem que seja necessario recorrer a garantias
ou a colaterais.

Além disso, a referida resolugdo, no Artigo 17, proibe o reconhecimento, no resultado do periodo,
de qualquer receita ainda nao recebida relacionada a ativos financeiros com problemas de
recuperacao de crédito, em um procedimento conhecido como Stop Accrual.

Ao atingir o Estagio 3, o reconhecimento de juros € interrompido.

(X) Perimetro de Aplicagdo

O modelo de perda esperada de Ativos Financeiros estabelecido pela Resolucdo CMN n° 4.966/21
tem escopo de aplicagdo mais abrangente comparado com modelo anteriormente utilizado, o
gual aplica-se aos Ativos Financeiros classificados nas categorias “custo amortizado”, sobre os
instrumentos de divida classificados na categoria “valor justo através de outros resultados
abrangentes”, bem como riscos e compromissos contingentes.

(XI) Metodologia de estimacio de perda esperada

O modelo de perda de crédito esperada estd baseado na constituicdo de cendrios de perda
considerando as caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de PD
(Probabilidade de inadimpléncia), LGD (Perda dada inadimpléncia) e EAD (Exposi¢ao no caso de
inadimpléncia).

A mensuracdo da perda esperada se realiza através do calculo utilizando-se esses parametros,
podendo haver distingdes em casos de instrumentos com limites a consumir e instrumentos
parcelados.

Carteira de cambio
Demonstradas pelos valores de realizacado, incluindo os rendimentos e variagdes cambiais

Negociacao e intermediacéao de valores
Demonstrados por valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos

e das variagdes monetarias incorridas.

Depésitos
S&o demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data
do balanco, reconhecidos em base “pro-rata” dia.
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d) Imobilizado de uso

Registrado ao custo de aquisicdo deduzido da depreciagcdo acumulada, quando aplicavel,
calculada pelo método linear e taxas que levam em consideragdo a vida Util efetiva dos bens, em
consonancia com os itens 11.6 e 7 do Cosif. Os ativos correspondem aos direitos que tém por
objeto bens corpdreos destinados a manutengdo das atividades da DTVM ou exercidos com essa
finalidade.

e) Demais Ativos e Passivos Circulantes

S&o apresentados pelo valor liquido de realizacdo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos,
encargos e variagdes monetdarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco,
calculados “pro-rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo ao seu valor
de mercado ou de realizagao.

f) Reducgao ao Valor Recuperavel de Ativos (Impairment)

Um ativo estd desvalorizado quando seu valor contdbil excede seu valor recuperdvel. De acordo
com a Resolucdo n° 3566/08 do CMN, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuracgdo e divulgagao de perdas em relagdo ao valor recuperavel de ativos
(impairment), a DTVM testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos, sendo
reconhecidas no resultado do exercicio as eventuais perdas apuradas.

Com base na ultima andlise de seus ativos, a DTVM concluiu que ndo ha evidéncias que indiquem
a necessidade de constitui¢ao de provisdo para perdas consideradas permanentes e que possam
afetar esse exercicio.

g) Tributos
O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") sdo calculados sobre
o lucro contabil ajustado pelas adicdes e exclusdes.

O Imposto de Renda a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro anual
excedente de R$ 240.

A contribuicdo social sobre o lucro conforme a Lei n°14.183/2021, é calculada a aliquota de:

15% do periodo de 01/01/2021 até 30/06/2021
20% do periodo de 01/07/2021 até 31/12/2021
15% do periodo de 01/01/2022 até 31/07/2022
16% do periodo de 01/08/2022 até 31/12/2023
Retornando para 15% a partir de 01/01/2023

Os tributos PIS/PASEP e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS") s&o
calculados as aliquotas de 0,65% e 4,00%, respectivamente.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais
O reconhecimento, mensuracdo e divulgagcdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes
legais sdo efetuados de acordo com critérios definidos na Resolucdo n° 3.823/09 do CMN:

h.1 Ativos contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administragdo possui total controle da situagcdo ou quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca.
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h.2 Passivos contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.

h.3 Obrigacgdes legais: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias,
cujo objeto de contestacado é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da
avaliagdo acerca da probabilidade de perda, tém os seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstragdes financeiras.

i) Apuracdo de Resultados

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia,
incluindo os rendimentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais, a indices ou taxas
oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes e ndo circulantes considerados, quando
aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos e passivos para o valor de mercado ou de realizagao.

J) Resultados recorrentes e nao recorrentes

Resultado ndo recorrente é o resultado que esteja relacionado com as atividades atipicas da
Distribuidora e ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. O
resultado recorrente corresponde as atividades tipicas da Distribuidora e tem previsibilidade de
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

Em 31 de dezembro de 2025, a Distribuidora ndo possuia resultado ndo recorrentes que devem
ser divulgados nas demonstragdes financeiras ou suas notas explicativas.

k) Receita de prestacdo de servigos

A receita pela prestacdo de servicos € reconhecida no resultado em fungdo do faturamento, tendo
como base os servigos executados até a data-base do balango, mensurados de acordo com os
critérios estabelecidos contratualmente com os clientes, na medida em que todos os custos
relacionados aos servigos possam ser mensurados confiavelmente e quando é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Instituicdo. Se posteriormente surgirem
circunstancias que possam alterar os valores obtidos nas mensuragdes originais de receitas e
custos, as mensuragdes iniciais serdo revisadas, podendo resultar em aumento ou redugdo das
receitas ou dos custos inicialmente registrados, as quais serdo reconhecidas no resultado do
exercicio em gue a Administragao tomar conhecimento das circunstancias que originarem a
revisao.

I) Partes relacionadas

A divulgacdo de informacgdes sobre as partes relacionadas é efetuada em consonancia a
Resolugdo CMN n° 4.818 de 29 de maio de 2020, que determinou a adogao do Pronunciamento
Técnico — CPC 05 (R1), do Comité de Pronunciamentos Contdabeis, referente a divulgagao de
informacdes sobre as partes relacionadas.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Equivalentes de Caixa 31/12/25
Disponibilidades
Depdsitos bancarios 23
Disponibilidades em moeda estrangeira 797
Total 820
(@) Trata-se de Titulos Publicos Federais, com vencimento em 01 de margo de 2029.
5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Carteira prépria 31/12/25
Titulos de renda fixa 4.392
NTN — Notas do Tesouro Nacional (a) 4392
Titulos de renda variavel 1.243
Acbes de companhia aberta 1.243
Total Curto Prazo 1.243
Total Longo Prazo 4.392
Total 5.635

(a) Trata-se de Titulos PuUblicos Federais, com vencimentos em 01 de setembro de 2027 e 15 de

agosto de 2028, sendo alocados R$ 36 e R$ 1.160 respectivamente.

No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, o resultado com titulos e valores
mobilidrios foi de R$ 561 no semestre, sendo R$ 373 provenientes de rendas com titulos de Renda
Fixa, e R$ 188 com rendas de titulos de Renda Varidvel, e R$ 1.021 no exercicio, sendo R$ 731
provenientes de rendas com titulos de Renda Fixa, e R$ 290 com rendas de titulos de Renda

Variavel.

6. OUTROS ATIVOS FISCAIS

Ativo Circulante 3112/25
Impostos de Renda a compensar 104

Total

104
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7. IMOBILIZADO DE USO
31/12/2025
Custo Depreciagdo acumulada Saldo
Mobiliario 182 (94) 88
Equipamento e processamento de dados 57 (48) 9
Equipamento de comunicagdo e seguranga 16 (12) 4
Veiculos 350 (130) 220
Edificagcdes 4.027 (388) 3.639
Qutros imobilizados de uso 33 - 33
Total 4.665 (672) 3.993
Movimentacéo do imobilizado
2° Sem/25 2025
Saldo no inicio do semestre/exercicio 3.806 3.625
Adicdes 291 569
Baixas - -
Depreciagao (104) (201)
Saldo no final do semestre/exercicio 3.993 3.993
8. DEPOSITOS
Passivo Circulante 31/12/25
Recursos disponiveis de clientes 1.060
Total 1.060
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9. OUTROS PASSIVOS

Passivo Circulante 31/12/25
Outros Passivos
Sociais e estatutarias 475
Dividendos e bonificagdes a pagar 475
Fiscais e previdenciarias 238
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 55
Provisdo para imposto e contribui¢cdes a recolher 183
Diversas 974
Obrigacdes p/aquisicdo de bens e direitos 15
Despesas de pessoal 46
Despesas administrativas 96
Credores diversos no Pais 22
Ordens do exterior a cumprir 795
Total 1.687

10. PATRIMONIO LIQUIDO

10.1 Capital Social

A Dillon aprovou em Ata de Assembleia de 23 de dezembro de 2025, aumento de seu capital no
valor de R$ 1.400.000,00 (hum milhdo e quatrocentos mil reais) sem emissdes de novas acoes,
mediante a incorporagdo de Lucros Acumulados, contas contabeis 6.1.5.80, Reserva Especial, no
montante de R$ 1.237.492,82 (hum milhdo duzentos e trinta e sete mil quatrocentos e noventa e
dois reais e oitenta e dois centavos) e conta contabil 6.1.5.10.10, Reserva Legal, no montante de R$
162.503,18 (cento e sessenta e dois mil quinhentos e trés reais e dezoito centavos), desta forma, o
Capital Social da Dillon DTVM, passou de R$ 6.700.000,00 (seis milhdes e setecentos mil reais)
para R$ 8.100.000,00 (oito milhdes e cem mil reais) representado por 8.100.000 ac¢des ordindrias,
todas nominativas, sem valor nominal e totalmente subscritas e integralizadas.

10.2 Reservas de Lucros

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liguido do periodo, até atingir o limite de 20%
do capital social. Areserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida de o montante
das reservas de capital exceder 30% do capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para
aumento de capital ou para compensar prejuizos.

Os lucros sao destinados apenas no encerramento do exercicio social.

1. DESPESAS COM PESSOAL

2°Sem/25 2025
Despesas com pessoal

Honorarios (178) (360)
Beneficios (294) (568)
Encargos sociais (83) (163)
Proventos (136) (254)
Remuneragado de Estagiarios (18) (29)
Total (709) (1.374)
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12. RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGCOS

2°Sem/25 2025

Receitas de prestacao de servicos
Rendas de administragdo de fundos de investimento 321 457
Receitas com tarifas sobre contratos de cambio 330 683
Total 651 1140

13. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2°Sem/25 2025

Outras despesas administrativas
Agua, Energia e Gés (14) (37)
Aluguéis (4) (©)
Comunicagdes (13) (23)
Manutengao e Conservacao de Bens (88) (204)
Processamento de Dados (164) (324)
Promogao e Relagdes Publicas (78) (138)
Seguros (10) (18)
Servigcos do Sistema Financeiro (407) (965)
Servigos Técnicos Especializados (89) (185)
Transporte (30) (62)
Viagens no pais 1) 9
Outras Despesas Administrativas (93) (182)
Depreciagao (104) (202)
Total (1.101) (2.349)

14. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2025, ndo ha valores a pagar ou receber com Partes Relacionadas.

No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, ndo ocorreram resultados/receitas ou
despesas decorrentes de operagdes com partes relacionadas, além das despesas com

remuneragao descritas abaixo.

Remuneracao de pessoal-chave da Administragcao

No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, a Instituicdo remunerou pessoal-
chave da Administracdo nos montantes de R$ 178 e R$ 360, respectivamente.

15. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL

a) Processo de Gestao de Riscos

A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adogado de instrumentos que
permitem a consolidagdo e controle dos riscos relevantes incorridos pela DTVM. Esta
abordagem tem por objetivo organizar o processo decisdrio e definir os mecanismos de
controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de Capital disponivel,

em linha com a estratégia de negdcio adotada.
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b)

d)

A consolidagdo dos riscos abrange as exposicdes relevantes inerentes as linhas de negdcio
da DTVM, agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de
liguidez e operacional. Esta consolidagao ¢é feita através de processo estruturado que
compreende o mapeamento, a apuragdo e a totalizagdo dos valores em risco.

Os niveis de exposi¢cdo a riscos sdo monitorados por meio de uma estrutura de limites de
risco, que sao incorporados nas atividades diarias da DTVM, através de um processo
organizado de gestdo e de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas
envolvidas. O envolvimento da Alta Administragdo se déd no acompanhamento e na
execucao das agdes necessarias a gestdo dos riscos.

O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento
da rentabilidade gerencial das varias linhas de negdcio, consistentemente com a
programacdo orcamentaria e de forma aderente aos resultados contdbeis realizados.

Em sintese, a DTVM adota os seguintes fundamentos na pratica da gestdo integrada de
riscos:

a.l  Visdo consolidada de riscos;

a.2 Compatibilizagdo entre niveis de exposi¢cdo a riscos, limites autorizados e retorno
financeiro pretendido;

a.3 Segregacao funcional entre areas de negdcio, controle de riscos, auditoria e
processamento operacional;

a.4  Adogdo de metodologias de calculo de riscos em fungdo das praticas de mercado;

a5 Envolvimento da Alta Administragdo.

Risco de Mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes da flutuagdo nos valores de mercado de exposicdes detidas por uma
instituicdo financeira. Estas perdas financeiras podem ser incorridas em fung¢ao do
impacto produzido pela variagao das taxas de juros, das paridades cambiais, dos pregos
de agdes e de commodities.

Risco de Liquidez
O risco de liquidez é definido pela:

c.l Possibilidade de a instituicdao nao ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em
perdas significativas; e

c.2 Possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma
posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

Risco Operacional

O risco operacional € definido como a possibilidade de perda resultante de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos a instituicdo financeira.
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e) Gerenciamento de Capital
Em linha com a Resolucdo n° 4.557 de 23/02/2017 do Banco Central do Brasil, a DTVM
dispde de estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital, aprovado
pela Diretoria, contemplando os seguintes itens:
el lIdentificacdo e avaliagdo dos riscos relevantes;
e.2 Politicas e estratégias documentadas;
e3 Plano de capital para trés anos, abrangendo metas e projecdes de capital,
principais fontes de captagao e plano de contingéncia de capital;
e.4 Testes de estresse e seus impactos no capital;
e.5 Relatodrios gerenciais para a Alta Administragéo; e
e.6 Avaliagao de Suficiéncia de Capital na Visdo Regulatéria e Econdmica.
f) Suficiéncia de Capital (visao Regulatéria)
A gestdo do capital na instituicdo € realizada com o objetivo de garantir a adequagdo aos
limites regulatdrios e o estabelecimento de uma base sdélida de capital que viabilize o
desenvolvimento dos negdcios e operagdes de acordo com o plano estratégico da
instituicao.
Visando a avaliagdo da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao
cumprimento dos limites operacionais regulatoérios, a instituicdo elabora anualmente um
plano de capital.
Mensalmente apods a apuragdo do patrimdnio de referéncia (“PR") e do capital exigido, séo
divulgados relatérios gerenciais de acompanhamento do capital alocado para riscos e os
indices de capitais.
Analise da Suficiéncia de Capital na Visdao Regulatéria 31/12/2025
Patrimoénio de Referéncia (PR) 8.467
Capital Nivel | 8467
Capital Principal 8467
Capital Nivel Il -
Total de Ativos Ponderados por Risco (RWA) 4.477
Risco de Crédito (RWAcpap) 4273
Risco de Mercado (RWAwpap) -
Risco Operacional (RWAopap) 79
Capital Exigido 978
Margem do PR em relacao ao Capital Exigido 7.488
RBAN
Margem do PR em relacdo ao Capital Exigido ¢/ RBAN 7.183
9) indice de Basiléia
A Dillon encerrou em 31 de dezembro de 2025 com um indice de Basileia de 69,21% com
uma margem de capital de R$ 8109, calculada pela diferenca entre o PR e o capital
exigido.
h) Limites Operacionais

Em atendimento a Resolucdo CMN n° 4.677/18, que dispde sobre limites de exposicao por
cliente, a Dillon SA DTVM, encerrou 31 de dezembro de 2025 com uma aplicagao em ac¢des
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

BESAS no montante de R$ 1.243, representando uma exposicdo total de 14,68% em relacao
ao PR.

OUVIDORIA

A Instituicdo, atendendo exigéncias contidas na Resolucdo 4.860/2020 e Resolucdo
28/2020, implantou o setor de Ouvidoria, elaborando diretrizes operacionais de ouvidoria,
de conhecimento publico e de todos os funciondrios. Foi designado como diretor
responsavel pela ouvidoria o Sr. Luis Claudio Lins Fabbriani e como ouvidor, Sr. Francisco
José Paletta Picorelli. A Institui¢ao disponibiliza em seu site www.dillon.com.br, o e-mail
ouvidoria@dillo.com.br para atendimento de questdes relacionadas a Ouvidoria,
garantindo o acesso gratuito dos clientes e dos usuarios ao atendimento da ouvidoria.

CONTINGENCIAS

A Dillon DTVM é ré em um processo judicial da area tributaria. Trata-se de Infragdo lavrado
para cobranca de débitos de PIS e COFINS sobre as operagdes com ouro ativo financeiro
durante o ano-calendario de 2013. O progndstico de perda € possivel, com o valor da causa
no montante de R$ 430.

Administragcao ndo tem conhecimento de demandas judiciais ou extrajudiciais em face
da Entidade com progndstico de perda dado como provavel

PRESTACAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

A Instituicdo, em atendimento a legislagdo brasileira de contabilidade, ndo contratou
servigos da Inforcont Auditores Independentes. relacionados as atividades da Instituicao,
além dos servicos de auditoria independente externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes
que, principalmente, determinam que o auditor ndo deva auditar o seu proprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover seus interesses.

SEGUROS

A Instituicdo adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras,
consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

Os beneficios a empregados concedidos pela Instituicdo se referem, basicamente, a
beneficios concedidos em bases mensais, tais como saldrios, contribuicdes a previdéncia
social, planos de saude, licengas remuneradas de curto prazo etc,, €, assim, reconhecidos
contabilmente em conformidade com os critérios definidos na NBC TG 33 (R2) — Beneficios
a Empregados e CPC 33 (R1), recepcionado pela Resolucdo CMN n° 4.877/2020. Inexistem
beneficios pods-emprego, fundos de pensdo ou outros beneficios que requeiram
tratamento contabil especifico.

OUTRAS INFORMAGOES
Resolucdo Conjunta BCB n° 14 de 3/11/2025

A referida Resolugao entrou em vigor na data de sua publicagdo e estabelece a
metodologia de apuragao do limite minimo de capital social integralizado e de patrimonio
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22.

liguido a serem mantidos pelas instituicdes financeiras e demais institui¢des autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A Instituicdo deverd, ainda, observar as seguintes regras de transi¢cdo:

| — Até 30 de junho de 2026, deve ser mantido o valor minimo de capital integralizado e de
patrimoénio liquido apurado na forma da regulacdo vigente no dia anterior a data de
entrada em vigor da referida Resolugao; e

Il — De 1° de julho de 2026 até 31 de dezembro de 2027, deve ser mantido o valor de que
trata o inciso | acrescido dos seguintes percentuais sobre a diferenga positiva entre o
montante que for apurado na forma da referida Resolugao e aquele valor:

a) 25% (vinte e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2026;

b) 50% (cinquenta por cento) até 30 de junho de 2027; e

c) 75% (setenta e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2027.

A Administragdo declara que estd atuando para atendimento e enquadramento a

Resolugédo, e ndo identificou riscos de desenquadramento as novas regras estabelecidas.

Eventos Subsequentes

Nao ocorreram eventos subsequentes relevantes entre a data de encerramento do
semestre findo em 31 de dezembro de 2025 e a data de encerramento destas
demonstragdes.



